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Croissance mondiale du PIB
Prévisions 2025-2026

Croissance annuelle du PIB en volume par pays (en %)
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Real GDP growth projections for 2024, 2025 and
%, year-on-year
India I ;. I s 6.6%
indonesia 5.0% I aow 5.0%
China 5.0% L aBm 4.4%
Russia . 1 1% 1 0.9%
Brazil | FALY 1.4%
G20 - ERLY 2.9%
Turkiye . 1% 3.9%
Spain I 26w 2.1%
World I 3.1% 3.0%
United States o 22% 1.6%
Korea 5% 2.2%
Mexico 1.5% 13% 0 -0.6%
Canada 1.5% fom 0.7%
Saudi Arabia 1.2% R 3.6%
France 1.1% Posw 1.0%
Australia 1.1% 199 1.8%
United Kingdom Boox I 14% 1.2%
Itaty Bo7% Jomw 0.9%
Euro area Bo W ro% 12%
South Africa 0.6% W 1.6% 1.7%
Japan rb,ﬂt ' RAL] L0.2%
Germany azﬂ 10.4% 1.1%
Argentina -1.8% I 57 ' 4.8%
Source: QECD Interim Economic Outiook, March 2025.

La croissance mondiale ralentirait légérement en 2025 et 2026.
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Trafic aérien mondial — Vols commerciaux
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Trafic mondial — en nombre quotidien de vols commerciaux
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Source : Flightradar

e Le trafic mondial dépasse son niveau 2024 de 5 %.
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Livraisons aéronefs — AIRBUS et BOEING

Février 2025
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Livraisons mensuelles — en nombre d’avions
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En février, Airbus a livré 40 avions et Boeing 44.
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Source : Airbus et Boeing.

Les carnets de commandes s’établissent respectivement a 8 658 et 5 528 appareils.
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Production industrielle de la filiere francgaise < et Y e A e

Janvier 2025
Indice de la production industrielle de la filiere
Base 100 en 2021

180
—— Fabrication d'équipements de navigation
——Construction aéronautique et spatiale
160 ——Réparation et maintenance d'aéronefs
140
‘ WA
f (M
(1
A\ ~AAPC N W
l' . \/] A ’f | “‘ \ i’
100 W N \ /
. V <
80
60
40
— =+ I~ (= — = I~ (=1 = = I~ (=1 - = I~ (=1 — = ~ =1 = = I~ (=1 = = I~ (=1 — =+ ~ L R = I~ (=1 —
2 2 9 7 2 2 9 9 9 9 9 4 9 @ 5 4 9 9 9 94 9 9 9 49 9 9 4 9 9 o 9 O 0 O - O
e Y L T T R - - - - G S G L e T s s T T T T N L B B B
b= = f=) f=] ~ f=] = L) = P f=] f=) f=] = P = o o o o o o o o o oo o o o o o oy o o o o
(=] (=1 (=1 (=] (=1 (=1 (=1 (=] (=1 (=1 (=] (=1 (=1 (=1 (=1 (=1 (=1 (=] (=1 [=1 (=] (=1 [=] (=1 [ =T =] [=1 (=] (=1 [=] (=1 (=T o o o o
o o o~ o o o o~ o~ o o~ o o o o~ o~ o o~ o o (] o o~ o o [ | o~ o o~ o~ o [ ] ~ ~ ~ ~
Source : GIFAS d’apres Insee

e La production de la filiere francaise - périmétre GIFAS — se situe a 22 % au-dessous de son niveau de 2019.
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Commerce extérieur aéronautique et spatial frangais S PECCIRNG = Py g g
Janvier 2025

Balance commerciale des produits aéronautiques (en M€)

8000

[JSolde
——Export
7000 P
Import
6000
5000
4000
N
3000 P : [
ol q ‘ "]
2000 ”" H[n i
il il
"" "ﬂ n
O Ilnﬂ’ “
oo (U= T Un B P~ M~ I~ W W W O L= T =) B =) | o o O o [ e e | [ I o R oV I o Mmoo om oM M = = = = uwn
= = = = L e I L e e I | = = - [ I I o B o [ B o I o B o | [ B o O ¥ I [ I o I o' | [ I o I B oo
o O o o O o o o o o o o o o o O o o O o o o o o o o o o o O O o o o o [ I
[ I o | [ I o I o NN NN N N [ I o B | NN NN [ I o A =¥ I o NN ™ [ I o B o | NN NN o~
S ¥ NGO §F NGO FNS g TNS NS dFrNS JgeNSOdYNSSdEr oS g
o o o = O o O - o o O - o o O 9« o o O - o © O - o O O - o O O - O O © - o

Source : GIFAS d’apres Douanes

* Les exportations aéronautiques et spatiales rejoignent leur niveau de 2019.
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Effectifs salariés et recrutements dans la filiere

4¢ trimestre 2024
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Evolution des effectifs salariés dans la filiere
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Effectifs a fin décembre 2024 :

Recrutements dans la filiere — Déclarations préalables a 'embauche (DPAE)

Indice base 100 en 2019 T4
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Source : Acoss
Champ : codes Naf aéro, soit ~176 500 salariés sept 2024

Source : Acoss
Champ : codes Naf aéro

* La croissance des effectifs se poursuit en 2024 :
depuis lI'avant crise.

Recrutements en 2024 :
+1,1% au T4, +4,7 % sur 1 an, +9,7 % .

Les embauches restent dynamiques en 2024 : 27 000 embauches vs 29 000 en 2023
Le dynamisme est en partie porté par l'alternance.

GIFAS &) -



Financement des entreprises francaises
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Taux directeurs BCE

Taux d’intérét moyen par taille d’entreprises

(ensemble des sociétés non financiéres - en %)

(taux de refi et facilité de dépot des banques - en %)
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Source : Banque de France
Champ : nouveaux crédits, sociétés non Source : Banque Centrale
financiéres Européenne

En janvier, les taux de crédit aux entreprises passent sous la barre ° Nouvel abaissement des taux directeurs pratiqueés par la BCE en

des 4 % : février
« 3,9 % pour les PME * Les taux directeurs sont déterminants dans les taux pratiqués par

. . , . les banques commerciales, et leur baisse devrait se traduire par
* 4,0 % quelle que soit la taille d’entreprise. g i . ) P ’\
une poursuite de baisse des taux aux entreprises. IF v 9



Prix du gaz naturel
Mars 2025

Gaz Europe - Spot

Gaz TTF spot (cours journalier) :
*  ~40€/MWh

Imas 24 a4 Tmai2d Tiin24 Tl 2¢ Tt 24 Tegid * Toan Tnon 24 Tige 2t T 5 s maszs

Source : Powernext, EEX
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Gaz Europe - Futures 2026

Gaz TTF a terme 2026 (cours journalier) :

*  ~35€/MWh

20250317 Bl Year Season Quarter Month

Future Last Price Last Volume: Seftlement Price Volume Exchange Volume Tr

Cal-26 33,950 3760 - 43300

Tréw 25 o 7 2 mars 25 10 7

Source : Powernext, EEX

e Le cours du spot du gaz baisse a 40 €/MWh en mars en lien avec la moindre demande saisonniére.
e Les prix plus modérés des contrats a terme (35 €/MWh) refletent une absence de risque d’approvisionnement pour 2026.
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Prix de I’électricité
Mars 2025

Electricité — Spot, marché de gros

Prix spot de I’électricité sur le marché de gros en France
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Source : EEX

e Baisses du prix spot et du forward 2026 (spot : 90 vs 150 €/MWh en février)

* Baisse liée a la baisse de la demande saisonniere (températures plus élevées) et a la hausse de la production du renouvelable (solaire et

hydraulique).
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Electricité — Spot et Contrats a terme

Marché de gros en France

Spot Futures 2026

Heures pleines | ~90 €/MWh | ~70 €/MWh
Heures creuses ~80 €/ MWh ‘ ~60 €/MWh
Source : EEX
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Cours des matiéres premieres o
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Cours des métaux

Aluminium Cuivre Nickel
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Source : LME

* Tendance haussiere sur le cours du Cuivre en Europe, mais qui reste modérée comparé a la hausse sur le marché US ou les annonces sur une possible taxe a I'importation ont
entrainé une forte augmentation du prix du Cuivre aux US (différentiel Europe vs US de ~1 000 S/tonne).
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Pour en savoir plus sur les activités du
GIFAS et les actualités de I'industrie

D —
www.gifas.fr @GifasOfficiel @GifasOfficiel @GIFAS
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